PRODUCCION DE HIDROCARBUROS A 2013

Con una tasa de crecimiento récord en los ultimos ocho afios de 14.8% en la produccidon de
hidrocarburos en 2013, sumada a las registradas en 2011 y 2012, de 13.7% y 7.5%, respectivamente,
Bolivia pareceria estar en franco proceso de revertir el estancamiento que su sector petrolero
experimento en el trienio 2006-2010.

Las estadisticas oficiales sobre valores récord de exportacién, sobre niveles récord de recaudaciones
petroleras y, notoriamente, sobre sorprendentes montos de inversiéon canalizados al sector en los
ultimos afos parecen confirmar, conjuntamente, una narrativa de incontrastable recuperacion de los
hidrocarburos bolivianos.

Al examinar con mas detenimiento el origen y la estructura de las cifras periédicamente divulgadas, sin
embargo, persisten una serie de elementos que contribuyen a deslucir el andamiaje de la reciente
regeneracion del sector; éstos, por el contrario, apuntan a factores que persisten como motivo de
inquietud sobre la sostenibilidad de las favorables tendencias actuales tanto de la produccion
hidrocarburifera nacional, como de las exportaciones, de las recaudaciones petroleras y de su impacto
sobre las principales variables econdmicas del pais: el balance comercial, la captacidn de divisas, el
equilibrio fiscal y, en ultima instancia, el crecimiento de su economia.

En 2013 la produccién de hidrocarburos habria alcanzado los 456 mil barriles equivalentes de petréleo
por dia (MBepd), lo que representa un tercer récord consecutivo tras media década de estancamiento.
Dicha produccién se encuentra 132.8 MBepd por encima de la alcanzada en 2005, lo que representa un
crecimiento promedio anual de 5.1% en el curso de los ultimos ocho afios.

Desde una perspectiva de mas largo plazo, sin embargo, se advierte que la produccién nacional de
hidrocarburos en los ocho afos anteriores, entre 1997 y 2005, experimentd un extraordinario
crecimiento de 191.6 MBepd, desde los 131.6 hasta los 323.2 MBepd, respectivamente, una vez y media
el registrado a partir de 2006 y equivalente a una tasa promedio de 18.2% por afio.
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Es, justamente, el contraste anterior que sintetiza el caracter de la reciente recuperacion del sector
petrolero boliviano: si bien, como se vera mas adelante, es innegable que los valores de exportacion y
de recaudaciones petroleras han mostrado impresionantes tasas de crecimiento entre 2006 y 2013
hasta llegar a niveles literalmente inconcebibles hace sélo algo mas de media década, éstos, claramente,
no se encuentran sustentados por el crecimiento de la produccidn de hidrocarburos ni tampoco, en el
caso de las recaudaciones, por un nuevo régimen fiscal petrolero: éste ultimo, recordemos, fue



implantado con la promulgacién de la Ley de Hidrocarburos 3058 de mayo de 2005, hace nueve afios vy,
a la fecha, no ha sido modificado.
Produccion

La produccién bruta de gas natural habria alcanzado en 2013 un récord de 58.6 millones de metros
cubicos por dia (MMmcd)l, situdndose 18.4 MMmcd sobre la registrada en 2005. Este crecimiento, de
un promedio de 2.3 MMmcd por afo, contrasta con el crecimiento promedio registrado, por ejemplo,
entre 2000 y 2005, de 4.4 MMmcd por afio. Si bien la produccion de gas natural crecié en 18.4 MMmcd
en los ultimos ocho afios, ésta exhibié una notable expansion de 25.6 MMmcd entre 1997 y 2005.
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De forma similar, la produccién nacional de liquidos, que en 2013 se habria recuperado hasta registrar
un nuevo récord de 59,270 barriles por dia (Bbld) tras haber caido a 40,470 Bbld en 2009, habria asi
superado el anterior récord nacional de produccién de 50,756 Bbld establecido en 2005.
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Aunque la reactivacion de la produccién de liquidos en los ultimos cuatro afios, de 18,500 Bbld, ya
alcanza a ser comparable, por ejemplo, con la recuperacion de 19,341 Bbld registrada entre 2000 y
2005, ésta sefiala, como se verd mas adelante ante el inexorable crecimiento de la demanda interna de
carburantes, a las crecientes importaciones de gasolina y diesel a las que el pais ha debido recurrir en los
ultimos afios.
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